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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当償還報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間
信託期間は2017年3月9日から2021年10月14日(繰上

償還決定前は2027年8月25日)までです｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

ヌビーン･アセット･マネジメント･エルエルシーが

運用する､ケイマン籍円建外国投資信託証券｢Global 

Multi Strategy - U.S. Municipal Bond Fund 

JPY-H Dividend Retail Class｣を主要投資対象とし

ます｡

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けません｡

株式への直接投資は行いません｡

外貨建資産への直接投資は行いません｡

デリバティブの直接利用は行いません｡

分 配 方 針

原則として､毎年8月25日(休業日の場合は翌営業日)

に決算を行い､収益の分配を行います｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

分配金額については､委託会社が基準価額水準､市況

動向等を勘案して決定します｡ただし､分配対象額が

少額の場合には分配を行わないことがあります｡

償還金のお知らせ

1万口当たり償還金 11,128円16銭

NMS 米国地方債ファンド
為替ヘッジあり(SMA専用)

償 還 報 告 書 (全 体 版)

第6期 (償還日　2021年10月14日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび､投資信託約款の規定に

基づき､繰上償還いたしました｡ここに謹んで設定以

来の運用状況と償還内容をご報告いたしますととも

に､受益者のみなさまのご愛顧に対しまして厚くお礼

申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本償還報告書の記載について】
・基準(償還)価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡
・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡
・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡
・設定日の基準価額は当初設定価額を､純資産総額は当初設定元本を記載しています｡
・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 参 考 指 数
債 券
組入比率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
設定日(2017年 3月 9日) 10,000 － － 10,000 － － － 0.5

第1期(2017年 8月25日) 10,310 0 3.1 10,366 3.7 － 98.1 245

第2期(2018年 8月27日) 10,148 0 △1.6 10,255 △1.1 － 98.2 171

第3期(2019年 8月26日) 10,803 0 6.5 11,189 9.1 － 98.1 185

第4期(2020年 8月25日) 11,026 0 2.1 11,700 4.6 － 98.1 65

第5期(2021年 8月25日) 11,259 0 2.1 12,003 2.6 － 98.2 62

(償　還　日) (償還価額)
第6期(2021年10月14日) 11,128.16 － △1.2 11,817 △1.6 － － 58

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組入比率

投資信託
証 券
組入比率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2021年 8月25日 11,259 － 12,003 － － 98.2

8月末 11,251 △0.1 12,023 0.2 － 98.0

9月末 11,132 △1.1 11,818 △1.5 － 98.8

(償　還　日) (償還価額)
2021年10月14日 11,128.16 △1.2 11,817 △1.6 － －

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

参考指数は､S&P Long Intermediate Term Taxable Municipal Bond Index(円ヘッジベース)です｡
S&P Long Intermediate Term Taxable Municipal Bond Indexとは､S&P Dow Jones Indices LLC(以下｢SPDJI｣)
が公表する指数で､米ドル建中長期(5年以上15年未満)の課税投資適格地方債市場の投資パフォーマンスを表し
ます｡｢円ヘッジベース｣は､対円の為替ヘッジを考慮して当社が独自に算出した指数です｡同指数の所有権及び
その他一切の権利は､S&P Globalの一部門であるSPDJIが有しています｡SPDJIは､同指数等の算出にかかる誤謬
等に関し､いかなる者に対しても責任を負うものではありません｡設定日を10,000として指数化したものを掲載
しています｡
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当期中の運用経過

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及び参考指数は、2021年８月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が下落したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）も
下落しました。

基準価額等の推移
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償還日：11,128円16銭（既払分配金0円）
騰落率：△1.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

○当ファンド
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の組入比率を高位に保つ運用を行いました。繰上償還の決定を受けて、10月上旬に投資対象ファンド
を全売却しました。

・Global Multi Strategy - U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail Class
当期においても相対的に利回りの高い長期ゾーンの債券を組み入れる一方で、デュレーションリスクを抑制する
ため短期ゾーンの債券も組み入れたポートフォリオで運用を行いました。税収入財源債、公益、輸送セクターと
いったキャッシュフローが強固なセクターのほか、投資機会が豊富なヘルスケアセクターを高位に維持しました。
組入外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を目指しました。

＜投資対象ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞

当ファンドのポートフォリオ

当期における米国地方債市場の利回りは上昇（価格
は下落）しました。
当期の米10年国債利回りは、2021年９月下旬以降
に上昇しました。パウエルＦＲＢ（米連邦準備理事会）
議長がＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）後の会見
で、11月にテーパリング（量的金融緩和の段階的縮
小）の開始を決定することやテーパリングが2022年
半ばまでに完了する可能性を示唆したことなどが、市
場ではタカ派（金融引き締め的）と受け止められ、利回
りは上昇しました。
当期の米国地方債の対米国債スプレッド（米国債に
対する上乗せ金利）は概ね横ばい推移となり、米国地
方債の利回りの上昇幅は米国債と同程度となりました。
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5－　　－

○組入ファンド
　償還時における該当事項はありません。

（注）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

短期金融資産等
100.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

該当事項はありません。

分配金

（％）

△3

△2

△1

0

第6期

基準価額
参考指数
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6－　　－

設定以来の運用経過

主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の組入比率を高位に保つ運用を行いました。当ファンドの繰上償還の決定を受けて、2021年10月上旬に
投資対象ファンドを全売却しました。

［基準価額の主な変動要因］
＜第１期＞

主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が上昇したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も上昇しました。

＜第２期＞
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が下落したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も下落しました。

＜第３期＞
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が上昇したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も上昇しました。

＜第４期＞
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が上昇したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も上昇しました。

＜第５期＞
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が上昇したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も上昇しました。

＜第６期＞
主な投資対象である「Global Multi Strategy – U.S. Municipal Bond Fund JPY-H Dividend Retail 
Class」の基準価額（分配金再投資ベース）が下落したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）
も下落しました。
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年8月26日～2021年10月14日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 5円 0.047％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は11,191円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （3） （0.024） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （2） （0.018） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （1） （0.005） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － － （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.001 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （0） （0.001） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 5 0.048
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません（マザーファンドを除く）。
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総経費率（①＋②＋③） 0.88％
①当ファンドの費用の比率 0.36％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.43％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.09％

（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）投資先ファンドの運用管理費用の比率は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理費率を乗じて算出した

概算値を使用している場合があります。
（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.88％

当ファンド
0.36％投資先

ファンド
0.52％

運用管理費用
（投信会社）
0.18％

運用管理費用
（販売会社）
0.13％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.43％

運用管理費用以外
0.09％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.88％
です。
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9－　　－

利害関係人※との取引状況等

　当期中における利害関係人との取引等はありません｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

売買および取引の状況

＜投資信託受益証券＞

当 期

買 付 売 付

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額

国
内

千口 千円 千口 千円
Global Multi Strategy – U.S. Municipal 
Bond Fund JPY-H Dividend Retail Class

0.0656 600 6 61,332

(注)金額は受渡代金です｡

組入資産の明細

　償還時における該当事項はありません｡

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
マネープールマザーファンド － － 0.996 0.997
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投資信託財産の構成

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 59,276 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 59,276 100.0

■資産､負債､元本および償還価額の状況

項 目
償 還 時

2021年10月14日現在

(A)資 産 59,276,920円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 59,276,920

(B)負 債 309,935

未 払 解 約 金 280,327

未 払 信 託 報 酬 29,019

未 払 利 息 137

そ の 他 未 払 費 用 452

(C)純 資 産 総 額(A-B) 58,966,985

元 本 52,988,969

償 還 差 益 金 5,978,016

(D)受 益 権 総 口 数 52,988,969口

1万口当たり償還価額(C/D) 11,128円16銭

■損益の状況

項 目
当 期

自 2021年 8月26日
至 2021年10月14日

(A)配 当 等 収 益 188,131円

受 取 配 当 金 188,677

受 取 利 息 2

支 払 利 息 △548

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △851,055

売 買 益 26,788

売 買 損 △877,843

(C)信 託 報 酬 等 △29,471

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) △692,395

(E)前 期 繰 越 損 益 金 4,897,790

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 1,772,621

(配 当 等 相 当 額) (3,345,346)

(売 買 損 益 相 当 額) (△1,572,725)

償 還 差 益 金(D+E+F) 5,978,016

(注1)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注2)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

資産､負債､元本および償還価額の状況ならびに損益の状況

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は55,710,545円､期中追加設定元本額は1,105,353円､期中一部解約元本額は3,826,929円です｡
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お知らせ

該当事項はありません｡

投資信託財産運用総括表

信託期間
投資信託契約締結日 2017年 3月 9日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2021年10月14日 資 産 総 額 59,276,920円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減又は追加信託 負 債 総 額 309,935円

受益権口数 500,000口 52,988,969口 52,488,969口
純 資 産 総 額 58,966,985円

受 益 権 口 数 52,988,969口

元 本 額 500,000円 52,988,969円 52,488,969円 1万口当たり償還金 11,128.16円

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
1万口当たり分配金

金 額 分 配 率

第 1 期 238,556,523円 245,959,026円 10,310円 0円 0.0000％

第 2 期 168,541,326 171,029,029 10,148 0 0.0000

第 3 期 171,978,244 185,789,709 10,803 0 0.0000

第 4 期 59,436,075 65,532,966 11,026 0 0.0000

第 5 期 55,710,545 62,726,378 11,259 0 0.0000
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