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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型

信 託 期 間 信託期間は2016年8月30日から無期限です｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

SMT 日本株配当貴族

インデックス･オープン

下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

日本株配当貴族

インデックス

マザーファンド

わが国の金融商品取引所等に上

場している株式を主要投資対象

とします｡

組 入 制 限

SMT 日本株配当貴族

インデックス･オープン

株式への実質投資割合には制限

を設けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

日本株配当貴族

インデックス

マザーファンド

株式への投資割合には制限を設

けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

分 配 方 針

年2回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

SMT 日本株配当貴族インデックス･オープン

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第18期 (決算日　2025年5月12日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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2－　　－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク
株 式
組入比率

株式先物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第14期(2023年 5月10日) 18,287 0 14.6 19,072 15.1 98.1 2.4 1,046

第15期(2023年11月10日) 21,492 0 17.5 22,468 17.8 98.1 1.7 2,464

第16期(2024年 5月10日) 25,443 0 18.4 26,687 18.8 97.7 2.2 3,969

第17期(2024年11月11日) 25,924 0 1.9 27,343 2.5 97.4 2.5 4,371

第18期(2025年 5月12日) 26,967 0 4.0 28,504 4.2 97.2 2.8 5,166

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡

ベンチマークは､S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）です｡

S&P/JPX配当貴族指数とは、S&P Dow Jones Indices LLC、株式会社日本取引所グループ及び株式会社ＪＰＸ総研が公表する

指数で、TOPIXの構成銘柄のうち、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を対象と

し※、配当利回りにより加重され算出されます。

※リバランス時における構成銘柄数は最低40銘柄であり、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持

している銘柄数が40銘柄を下回った場合には、以下の対応が行われます。

・7年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を配当利回りの高いものから順に40銘柄に

なるまで構成銘柄に追加します。

「配当込み」指数は、配当収益を考慮して算出した指数です。

S&P/JPX配当貴族指数（以下「当インデックス」）はS&P Dow Jones Indices LLC（以下「SPDJI」）、株式会社日本取引所

グループ（以下「JPX」）及び株式会社ＪＰＸ総研（以下、「ＪＰＸ総研」）の商品であり、これを利用するライセンスが

当社に付与されています。Standard & Poor's®及びS&P®はStandard & Poor's Financial Services LLC（以下「S&P」）の

登録商標で、Dow Jones®はDow Jones Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」）の登録商標であり、これらの商標を

利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社にそれぞれ付与されています。JPXは

JPXの登録商標であり、これを利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社に付与さ

れています。TOPIXの指数値及びTOPIXの商標は、ＪＰＸ総研の知的財産であり、株価指数の算出、指数値の公表、利用など

TOPIXに関するすべての権利・ノウハウ及びTOPIXの商標に関するすべての権利はＪＰＸ総研が有します。当ファンドは、

SPDJI、Dow Jones、S&P又はもしくはそれぞれの関連会社、JPX又はＪＰＸ総研によって支援、保証、販売、又は販売促進さ

れているものではなく、これら関係者のいずれも、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、当イン

デックスの誤り、欠落、又は中断に対して一切の責任も負いません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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3－　　－

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株 式

組 入 比 率
株 式 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2024年11月11日 25,924 － 27,343 － 97.4 2.5

11月末 25,968 0.2 27,415 0.3 97.5 2.4

12月末 26,605 2.6 28,090 2.7 99.4 0.6

2025年 1月末 26,338 1.6 27,814 1.7 99.5 0.4

2月末 26,103 0.7 27,580 0.9 99.4 0.6

3月末 26,681 2.9 28,212 3.2 97.2 2.8

4月末 26,425 1.9 27,937 2.2 96.8 3.2

(当　期　末)
2025年 5月12日 26,967 4.0 28,504 4.2 97.2 2.8

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡
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4－　　－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2024年11月11日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるS＆P/ＪＰＸ配当貴族指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上
昇しました。

基準価額等の推移
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基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）
第18期首：25,924円
第18期末：26,967円（既払分配金0円）
騰落率：4.0％（分配金再投資ベース）

基準価額の主な変動要因
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5－　　－

投資環境

株式への投資は「日本株配当貴族インデックスマザーファンド」受益証券の組み入れにより行いました。

【「日本株配当貴族インデックスマザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＳ＆Ｐ/ＪＰＸ配当貴族指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。

（1）株式組入比率
先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、ヘッジ目的で、株価指数先物取引（TOPIX先物）を適宜活用しています。

（2）ポートフォリオ構成
現物株式については、ベンチマークの個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
前半は、米大統領選挙の結果を受けた反発や米景気
の底堅さから上昇する場面もありましたが、トランプ米
大統領がメキシコとカナダ、中国に関税を課す大統領
令に署名したことを受けて関税が世界経済に与える
影響が懸念されたことや、為替市場で円高・米ドル安
の進行などを背景に下落する場面もあり、一進一退
の展開が続きました。
後半は、米国に輸入される自動車への追加関税や、
米国の景気後退懸念などから米国株式市場が急落
したことを受けて国内株式市場も大幅に下落しました
が、米政権が相互関税の上乗せ部分について日本を
含む一部の国で一時停止すると発表したことや関税
について米中協議が進展したことなどから、期末にか
けて国内株式市場は上昇しました。
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600

当期首 当期末

ベンチマーク
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6－　　－

○組入ファンド
当期末

2025年５月12日
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰落率に
連動しました。
差異の主な要因は信託報酬（マイナス）およびマザー
ファンドにおける先物・キャッシュ要因（プラス）などに 
よるものです。

（％）

0

2

4

6

第18期

基準価額
ベンチマーク
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7－　　－

基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第18期

2024年11月12日～2025年５月12日
当期分配金 （円） －

（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 16,966
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

日本株配当貴族インデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてわが国の金融商品取引所等に
上場している株式に投資し、S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）に連動する投資成果を目指します。

分配金

今後の運用方針
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8－　　－

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2024年11月12日～2025年5月12日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 61円 0.230％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は26,353円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （27） （0.104） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （26） （0.099） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （7） （0.027） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.001 （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.001）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.003 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 62 0.234
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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9－　　－

（注１）各費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.47％

運用管理費用
（投信会社）
0.21％

運用管理費用
（販売会社）
0.20％

運用管理費用
（受託会社）
0.05％

その他費用
0.01％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.47％
です。
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10－　　－

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
日本株配当貴族インデックス
マ ザ ー フ ァ ン ド

329,043 894,115 112,677 306,605

株式売買比率

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

＜日本株配当貴族インデックスマザーファンド＞

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,410,299千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 15,977,576千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.08

(注1)(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数点第3位以下を切り捨てています｡
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利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.000365 0.000365 100.0 0.000365 0.000365 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 3,779 514 13.6 3,768 517 13.7

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

＜日本株配当貴族インデックスマザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.001872 0.001872 100.0 0.001872 0.001872 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 14,728 2,135 14.5 14,680 2,143 14.6

<平均保有割合　28.9％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

種 類
当 期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 1,621,745 1,838,110 5,163,804

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､5,997,567千口です｡
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投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 5,163,804 98.8

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 61,220 1.2

投 資 信 託 財 産 総 額 5,225,024 100.0

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2025年5月12日現在

(A)資 産 5,225,024,340円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 45,501,419

日本株配当貴族インデックス
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額)

5,163,804,094

未 収 入 金 15,718,245

未 収 利 息 582

(B)負 債 58,653,303

未 払 解 約 金 47,893,353

未 払 信 託 報 酬 10,633,423

そ の 他 未 払 費 用 126,527

(C)純 資 産 総 額(A-B) 5,166,371,037

元 本 1,915,830,501

次 期 繰 越 損 益 金 3,250,540,536

(D)受 益 権 総 口 数 1,915,830,501口

1万口当たり基準価額(C/D) 26,967円

■損益の状況

項 目
当 期

自 2024年11月12日
至 2025年 5月12日

(A)配 当 等 収 益 61,523円

受 取 利 息 61,523

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 201,183,673

売 買 益 218,321,356

売 買 損 △17,137,683

(C)信 託 報 酬 等 △10,759,950

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 190,485,246

(E)前 期 繰 越 損 益 金 328,720,504

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 2,731,334,786

(配 当 等 相 当 額) (1,918,586,400)

(売 買 損 益 相 当 額) (812,748,386)

(G)　 計 　(D+E+F) 3,250,540,536

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 3,250,540,536

追 加 信 託 差 損 益 金 2,731,334,786

(配 当 等 相 当 額) (1,925,690,558)

(売 買 損 益 相 当 額) (805,644,228)

分 配 準 備 積 立 金 519,205,750

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡
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<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は1,686,385,580円､期中追加設定元本額は714,336,662円､期中一部解約元本額は484,891,741円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 96,091,405円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 94,393,841円

(C) 収益調整金額 2,731,334,786円

(D) 分配準備積立金額 328,720,504円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 3,250,540,536円

(F) 期末残存口数 1,915,830,501口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 16,966円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

お知らせ

｢投資信託及び投資法人に関する法律｣第14条の改正に伴い､投資信託約款に所要の変更を行いま

した｡

(変更日:2025年4月1日)

2023年11月に｢投資信託及び投資法人に関する法律｣の一部改正が行われ､交付運用報告書につい

ては書面交付を原則としていた規定が変更されました｡

本件により､デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに､ペーパーレス化による

地球環境の保全など､サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております｡

今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ､電磁的方法での情報提供を進めてまいります｡
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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜580019＞

【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

日本株配当貴族インデックスマザーファンド

運 用 報 告 書

第9期（決算日　2025年5月12日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2016年8月30日から無期限です｡

運 用 方 針 投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象 わが国の金融商品取引所等に上場している株式を主要投資対象とします｡

組 入 制 限
株式への投資割合には制限を設けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ベンチマーク
株 式
組入比率

株式先物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第5期(2021年5月10日) 15,249 34.5 15,360 35.0 96.1 3.8 259

第6期(2022年5月10日) 15,600 2.3 15,715 2.3 96.7 3.1 298

第7期(2023年5月10日) 18,870 21.0 19,072 21.4 98.2 2.4 2,406

第8期(2024年5月10日) 26,381 39.8 26,687 39.9 97.8 2.2 14,361

第9期(2025年5月12日) 28,093 6.5 28,504 6.8 97.2 2.8 16,849

(注)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡

ベンチマークは､S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）です｡

S&P/JPX配当貴族指数とは、S&P Dow Jones Indices LLC、株式会社日本取引所グループ及び株式会社ＪＰＸ総研が公表する

指数で、TOPIXの構成銘柄のうち、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を対象と

し※、配当利回りにより加重され算出されます。

※リバランス時における構成銘柄数は最低40銘柄であり、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持

している銘柄数が40銘柄を下回った場合には、以下の対応が行われます。

・7年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を配当利回りの高いものから順に40銘柄に

なるまで構成銘柄に追加します。

「配当込み」指数は、配当収益を考慮して算出した指数です。

S&P/JPX配当貴族指数（以下「当インデックス」）はS&P Dow Jones Indices LLC（以下「SPDJI」）、株式会社日本取引所

グループ（以下「JPX」）及び株式会社ＪＰＸ総研（以下、「ＪＰＸ総研」）の商品であり、これを利用するライセンスが

当社に付与されています。Standard & Poor's®及びS&P®はStandard & Poor's Financial Services LLC（以下「S&P」）の

登録商標で、Dow Jones®はDow Jones Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」）の登録商標であり、これらの商標を

利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社にそれぞれ付与されています。JPXは

JPXの登録商標であり、これを利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社に付与さ

れています。TOPIXの指数値及びTOPIXの商標は、ＪＰＸ総研の知的財産であり、株価指数の算出、指数値の公表、利用など

TOPIXに関するすべての権利・ノウハウ及びTOPIXの商標に関するすべての権利はＪＰＸ総研が有します。当ファンドは、

SPDJI、Dow Jones、S&P又はもしくはそれぞれの関連会社、JPX又はＪＰＸ総研によって支援、保証、販売、又は販売促進さ

れているものではなく、これら関係者のいずれも、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、当イン

デックスの誤り、欠落、又は中断に対して一切の責任も負いません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株 式

組 入 比 率
株 式 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2024年 5月10日 26,381 － 26,687 － 97.8 2.2

5月末 26,712 1.3 27,023 1.3 98.2 2.0

6月末 26,980 2.3 27,292 2.3 98.4 1.6

7月末 27,368 3.7 27,783 4.1 99.3 0.9

8月末 26,084 △1.1 26,472 △0.8 99.6 0.4

9月末 26,216 △0.6 26,611 △0.3 97.8 2.4

10月末 26,652 1.0 27,047 1.4 97.5 2.5

11月末 26,996 2.3 27,415 2.7 97.6 2.4

12月末 27,669 4.9 28,090 5.3 99.4 0.6

2025年 1月末 27,403 3.9 27,814 4.2 99.5 0.4

2月末 27,168 3.0 27,580 3.3 99.4 0.6

3月末 27,780 5.3 28,212 5.7 97.2 2.8

4月末 27,524 4.3 27,937 4.7 96.8 3.2

(当　期　末)
2025年 5月12日 28,093 6.5 28,504 6.8 97.2 2.8

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2024年５月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上
昇しました。

基準価額等の推移
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第9期首：26,381円
第9期末：28,093円
騰落率：6.5％

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸)

基準価額の主な変動要因
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

投資環境

ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）株式組入比率

先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、ヘッジ目的で、株価指数先物取引（TOPIX先物）を適宜活用しています。

（2）ポートフォリオ構成
現物株式については、ベンチマークの個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
期初から７月前半にかけて円安・米ドル高を受けて上
昇する場面もありましたが、8月に米雇用統計の悪化
を受けて円高・米ドル安が進み、日本株は歴史的な大
幅下落となりました。
その後は、自民党総裁選で石破氏勝利の結果を受け
て大幅下落する場面や、米大統領選挙の結果を受け
た反発や米景気の底堅さから上昇する場面もあるな
ど、一進一退の展開が続きました。
期末にかけては、米国に輸入される自動車への追加
関税や、米国の景気後退懸念などから米国株式市場
が急落したことを受けて国内株式市場も大幅に下落
しましたが、米政権が相互関税の上乗せ部分につい
て日本を含む一部の国で一時停止すると発表したこ
とや関税について米中協議が進展したことなどから、
国内株式市場は上昇しました。
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 安藤・間 日本 3.3％
２ ミニＴＯＰＩＸ先物 2506 日本 2.8％
３ 丸井グループ 日本 2.7％
４ 長谷工コーポレーション 日本 2.7％
５ センコーグループホールディングス 日本 2.7％
６ 日本曹達 日本 2.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ サンゲツ 日本 2.3％
８ インフロニア・ホールディングス 日本 2.3％
９ 大林組 日本 2.3％
10 飯田グループホールディングス 日本 2.2％

組入銘柄数 51
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで国内株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して2.8％買建てております。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内株式
97.2％

国内株式先物
2.8％

その他
0.0％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

主としてわが国の金融商品取引所等に上場している株式に投資し、S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）に連動
する投資成果を目指します。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2024年5月11日～2025年5月12日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 10円 0.036％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （9） （0.034）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.002）

（ｂ） 有価証券取引税 － － （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 － － （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 10 0.036
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（27,046円）で除して100を乗じたものです。
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

売買および取引の状況

＜株　式＞

当 期

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

国
内

千株 千円 千株 千円

上 場 5,706 11,110,992 4,088 9,115,745
(399) (－)

(注1)金額は受渡代金です｡

(注2)(　)内は株式分割､予約権行使､合併等による増減分で､上段の数字には含まれておりません｡

＜先物取引の種類別取引状況＞

種 類 別

当 期

買 建 売 建

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

国
内

百万円 百万円 百万円 百万円
株 式 先 物 取 引 4,317 4,201 － －

(注)金額は受渡代金です｡
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8－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.126502 0.126502 100.0 0.126502 0.126502 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 28,620 5,111 17.9 28,679 5,141 17.9

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

株式売買比率

＜株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合＞

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 20,226,737千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 15,515,842千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 1.30

(注1)(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数点第3位以下を切り捨てています｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

■利害関係人の発行する有価証券等

種 類
当 期

買 付 額 売 付 額 当期末保有額

株 式 24百万円 290百万円 －百万円

(注1)買付額および売付額は受渡代金､当期末保有額は評価額です｡

(注2)当該株式の銘柄は､三井住友トラストグループ株式会社です｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

組入資産の明細

＜国内株式(上場株式)＞

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

株 数
(千株)

株 数
(千株)

評 価 額
(千円)

建設業(19.2%)

安藤・間 238.7 370.8 549,525

コムシスホールディングス 87.7 89.5 296,692

大林組 186 165.1 381,133

長谷工コーポレーション － 222.4 455,808

鹿島建設 103.2 96.4 347,232

住友林業 72.7 － －

大和ハウス工業 63.8 70.9 370,807

エクシオグループ 171.3 196.2 366,697

インフロニア・ホールディングス 207.4 303.8 381,572

食料品(1.8%)

キリンホールディングス － 139.1 301,360

宝ホールディングス 189.9 － －

化学(17.0%)

日本曹達 62.9 146.7 399,024

東ソー 181.3 166.9 346,651

セントラル硝子 86.8 95.5 297,005

東亞合成 － 232.1 319,717

三菱瓦斯化学 124 － －

ダイセル 159.7 190.3 233,117

日本ゼオン － 216.4 306,097

アイカ工業 75.7 79.2 282,823

ＵＢＥ － 115.7 261,424

日本化薬 205.9 － －

中国塗料 － 161.4 344,104

医薬品(5.1%)

武田薬品工業 63.6 － －

日本新薬 － 94.9 311,651

科研製薬 － 82.8 320,187

小野薬品工業 － 139 209,959

石油・石炭製品(－%)

ＥＮＥＯＳホールディングス 621.1 － －

ガラス・土石製品(－%)

ニチアス 74.3 － －

鉄鋼(2.0%)

大和工業 54.2 39.2 332,337

非鉄金属(2.0%)

三井金属鉱業 90.5 － －

ＡＲＥホールディングス 165.1 180 322,740

金属製品(3.7%)

東洋製罐グループホールディングス － 123.5 314,184

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

株 数
(千株)

株 数
(千株)

評 価 額
(千円)

横河ブリッジホールディングス － 108.8 289,081

機械(5.8%)

平和 － 159.1 353,997

アマノ 85.7 67.9 284,704

グローリー － 119.8 306,987

電気機器(3.6%)

ＩＤＥＣ － 128.6 301,567

カシオ計算機 220.1 262.2 290,779

輸送用機器(1.7%)

テイ・エス　テック － 168.9 277,671

その他製品(2.1%)

オカムラ － 151.4 335,048

電気・ガス業(2.1%)

電源開発 135.8 135.1 337,817

陸運業(2.8%)

センコーグループホールディングス 222.6 260.7 453,357

卸売業(9.4%)

あい　ホールディングス － 135.3 293,601

第一興商 － 171.2 283,678

稲畑産業 76.3 85.9 277,027

サンゲツ 115 133.7 383,852

オートバックスセブン 176 208.9 307,709

小売業(2.8%)

丸井グループ － 158.2 458,621

ケーズホールディングス 191.7 － －

銀行業(3.8%)

三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 127.1 － －

りそなホールディングス 194.1 － －

三井住友トラストグループ 70.5 － －

三井住友フィナンシャルグループ 27.4 － －

千葉銀行 146.1 － －

群馬銀行 267.2 － －

七十七銀行 58.1 － －

ふくおかフィナンシャルグループ 51.3 － －

セブン銀行 610 1,276.1 327,064

みずほフィナンシャルグループ 78 78.9 291,772

証券、商品先物取引業(1.9%)

ＳＢＩホールディングス － 79.3 309,032

ジャフコ　グループ 205.7 － －

保険業(－%)

ＳＯＭＰＯホールディングス 84.7 － －
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

＜先物取引の銘柄別期末残高＞

銘 柄 別
当 期 末

買 建 額
(百万円)

売 建 額
(百万円)

国内 ミ ニ Ｔ Ｏ Ｐ Ｉ Ｘ 463 －

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

株 数
(千株)

株 数
(千株)

評 価 額
(千円)

ＭＳ＆ＡＤインシュアランス
グループホールディングス

104.6 － －

第一生命ホールディングス 52.9 － －

東京海上ホールディングス 43.2 － －

その他金融業(9.0%)

クレディセゾン 64.6 － －

芙蓉総合リース 12.5 75.8 304,640

みずほリース － 264.6 288,678

東京センチュリー － 189.5 294,767

ジャックス 33.6 80.5 310,730

オリックス 57.2 － －

三菱ＨＣキャピタル 199 277.7 282,420

不動産業(4.2%)

野村不動産ホールディングス － 352.3 309,354

飯田グループホールディングス － 165.7 375,310

合 計
株 数 ・ 金 額 6,996 9,013 16,381,131

銘柄数＜比率＞ 50 50 <97.2%>

(注1)銘柄欄の(　)内は､国内株式の評価総額に対する各業種の比率

です｡

(注2)合計欄の<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡

id24_25228062_05_osk三住T_日本株配当貴族IMF_日本株配当貴族IMF（組入資産）.indd   10id24_25228062_05_osk三住T_日本株配当貴族IMF_日本株配当貴族IMF（組入資産）.indd   10 2025/05/15   18:23:062025/05/15   18:23:06



11－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第9期－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 16,381,131 97.0

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 503,919 3.0

投 資 信 託 財 産 総 額 16,885,050 100.0

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は5,443,812,755円､期中追加設定元本額は1,277,607,619円､期中一部解約元本額は723,853,211円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

FOFs用日米配当貴族株式ファンド(適格機関投資家専用) 4,122,870,861円

SMT 日本株配当貴族インデックス･オープン 1,838,110,595円

日本株配当貴族インデックスファンド(適格機関投資家専用) 36,585,707円

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2025年5月12日現在

(A)資 産 16,885,843,467円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 141,070,275

株 式(評価額) 16,381,131,260

未 収 入 金 35,039,078

未 収 配 当 金 328,601,050

未 収 利 息 1,804

(B)負 債 36,608,295

前 受 金 902,735

未 払 解 約 金 35,705,560

(C)純 資 産 総 額(A-B) 16,849,235,172

元 本 5,997,567,163

次 期 繰 越 損 益 金 10,851,668,009

(D)受 益 権 総 口 数 5,997,567,163口

1万口当たり基準価額(C/D) 28,093円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2024年5月11日
至 2025年5月12日

(A)配 当 等 収 益 662,301,174円

受 取 配 当 金 661,987,650

受 取 利 息 311,432

そ の 他 収 益 金 2,092

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 341,175,718

売 買 益 1,334,824,498

売 買 損 △993,648,780

(C)先 物 取 引 等 取 引 損 益 34,428,618

取 引 益 89,404,356

取 引 損 △54,975,738

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 1,037,905,510

(E)前 期 繰 越 損 益 金 8,917,569,242

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 2,110,294,918

(G)解 約 差 損 益 金 △1,214,101,661

(H)　 計 　(D+E+F+G) 10,851,668,009

次 期 繰 越 損 益 金(H) 10,851,668,009

(注1)(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます｡

(注2)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(G)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況
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お知らせ

｢投資信託及び投資法人に関する法律｣第14条の改正に伴い､投資信託約款に所要の変更を行いま

した｡

(変更日:2025年4月1日)

2023年11月に｢投資信託及び投資法人に関する法律｣の一部改正が行われ､交付運用報告書につい

ては書面交付を原則としていた規定が変更されました｡

本件により､デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに､ペーパーレス化による

地球環境の保全など､サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております｡

今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ､電磁的方法での情報提供を進めてまいります｡
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